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ת תקן של  סטיי: R  שפת ניהול סיכונים באמצעות 

 וכנים ק המורכב משני נכסים מסתי
ץ'( היא שהשונות של התשואות )הנזקפת לזכותו של חתן פרס הנובל הארי מרקוביתוררת התיקים  של עתהתוצאה המכר

 אםמקדם המתק, כל זמן שערך שבתיניירות ההפרטניות של  נויות  נמוכה יותר מהממוצע המשוקלל של השועבור תיק מסוים  

 כתוצאהרווח או החיסכון הלמעשה ירידה זו בסיכון התיק היא +. 1 -יותר מ ךנמוערך הבין התשואות של שני ניירות ש

 מושלמת(שפחות מיה קורלצניירות ערך )בעלי ויותר לה ככל שיותר גדא יק והישל נכסי הת (Diversification)מהפיזור 

)אשר חייבות להסתכם 𝑊𝐵   -ו𝑊𝐴 בפרופורציות משל, עבור תיק המורכב משני נכסים מסוכנים, ל כךמתווספים לתיק. 

𝜎𝑃התיק, השונות של הרי ש –לאחד( 
  כדלקמן:תחושב , 2

𝜎𝑃
2 = 𝑊𝐴

2𝜎𝐴
2 + 𝑊𝐵

2𝜎𝐵
2 + 2𝑊𝐴𝑊𝐵𝐶𝑜𝑟𝑟𝐴𝐵𝜎𝐴𝜎𝐵 

י ניירות הערך  של התשואות בין שנ אםמקדם המתככל שיורד ן התיק, הנמדד באמצעות השונות של תשואות התיק, כוסי

 ור. תוצאה מפיזלחיסכון גדול יותר כ ביאיותר בין שני ניירות ערך מ ךנמו אםמתמקדם  .קטן

 דוגמא 

טיית תקן של עם סאגרות חוב עה בהשק 50% -ומ 24.9%סטיית תקן של עם במניות השקעה  50% -נניח תיק המורכב מ

 התיק?התקן של  ייתסטמהי  ,8.4%בין המניות לאג"ח הוא  אםה שמקדם המת. בהנח3.58%

𝜎𝑃
2 = 0.52 ∙ 0.2492 + 0.52 ∙ 0.03582 + 2 ∙ 0.50 ∙ 0.5 ∙ 0.084 ∙ 0.249 ∙ 0.0358 = 0.0162 

 𝜎𝑃 = √𝜎𝑃
2 = √𝜎𝑃

2 = 0.127 

 .12.7%או  0.127היא  התיק נ
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סטיית התקן של תיק המורכב משני נכסים  שפיתח האקטואר רועי פולניצר עבור    R-קוד ה

 מסוכנים 
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לפתח וליישם מודלים מתקדמים הדורשים הבנה עמוקה  ללקוחותיה תשווי פנימי מסייע פירמת הייעוץ 

 .Python -ו R :כגון שפות תכנותב הבתהליכים סטוכסטיים, ידע בשיטות נומריות ושליטה ברמה גבוה

עם ניסיון  (  MBA-ו  BA)  בכלכלה ומימוןל תארים  בע  לשוק ההון וניהול סיכונים  ההצוות שלנו כולל מומח

 בפיתוח, יישום ותיקוף מודלים כמותיים. הן רב

, מייעץ  (FRM -ו CRMהסמכות מתקדמות בניהול סיכונים פיננסיים ), בעל האקטואר רועי פולניצר

כים קרלו, תהלי-בניתוחים כמותיים מתקדמים בתחומים של הנדסה פיננסית, יישום מודל מונטה  לחברות

 . נומריות מתקדמות סטוכסטיים ופתרון בעיות כמותיות באמצעות שיטות

, הכוללת Data -ה בעולמות כיום , השלטתR התכנות המדעי סטטיסטילאקטואר פולניצר שליטה בשפת 

 Rלמפתח  אותומנושאי תחביר פשוטים ועד מודולים ייחודיים לשפה זו(, מה שהופך את יסודות השפה )

בנוסף, האקטואר פולניצר הינו בפרט.  Data -ה ובעולמות בכלל בתעשיה הנדרשת ברמה ,ןיועני דבר לכל

מרצה בקורסים והשתלמויות מקצועיות של לשכת מעריכי השווי והאקטוארים הפיננסיים בישראל 

(IAVFA בשפת )R. 
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